
(Con el informe de los Auditores Independientes)

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES

(Administrado por INS Inversiones Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A.)

Estados Financieros

30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)



Notas 2025 2024

Activo

Efectivo 1b, 4 178,572              258,699              

Inversiones en instrumentos financieros:

   Al valor razonable con cambios en otro 

      resultado integral (véase detalle de inversiones) 1,712,981           1,483,512           

   Al costo amortizado (véase detalle de inversiones) 195,354              375,553              

Intereses acumulados por cobrar 17,237                17,093                

Cuentas por cobrar 16,456                15,760                

Total activo 2,120,600           2,150,617           

Pasivo

Comisiones por pagar 1b, 3 2,988                  3,214                  

Gastos acumulados por pagar 292                     159                     

Impuesto sobre la renta diferido 5 1,558                  644                     

Impuestos retenidos por pagar 1,313                  1,153                  

Total pasivo 6,151                  5,170                  

Total activo neto 2,114,449           2,145,447           

Composición del valor del activo neto

   Certificados de títulos de participación 1f 1,453,537           1,510,715           

   Capital pagado en exceso 1j 630,332              606,146              

   Ajustes al patrimonio - otros resultados integrales 6,860                  2,657                  

   Utilidades por distribuir 1g 23,720                25,929                

Total activo neto 2,114,449           2,145,447           

Número de certificados de títulos de participación 1,453,537           1,510,715           

Valor del activo neto por título de participación 1.4547                1.4202                

Cuentas de orden -                      58,389                

Las notas son parte integral de los estados financieros.

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Activos Netos

Al 30 de junio de 2025

(En dólares sin centavos)

(Con cifras correspondientes de 2024)

_____________________
MBA. Armando Maroto

Gerente General

_____________________
Lic. Kristel Herrera

Contadora



Notas 2025 2024

Ingresos

Ingresos por intereses, netos 1c 51,639              97,852              

Comisiones de salida 1,227                376                   

Ganancias en venta de inversiones, netas 1,347                1,046                

Ingresos por disminución de la estimación de deterioro de activos, netos -                    10,925              

Total ingresos 54,213              110,199            

Gastos

Comisiones por administración 1b, 3 5,353                10,449              

Gastos de operación 115                   221                   

Otros gastos 777                   1,444                

Total gastos 6,245                12,114              

Resultado neto antes del impuesto sobre la renta 47,968              98,085              

Impuesto de renta 5 202                   236                   

Resultado del año 47,766              97,849              

Otros resultados integrales:

4,203                (5,835)               

Otros resultados integrales del año, neto de impuesto 4,203                (5,835)               

Resultado integral total del año 51,969              92,014              

Utilidades por título de participación 0.0329              0.0648              

Las notas son parte integral de los estados financieros.

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Ajuste por valuación inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado 

integral, neto de impuesto sobre la renta diferido

Año terminado el 30 de junio de 2025

Estado de Resultados Integral

(En dólares sin centavos)

(Con cifras correspondientes de 2024)

_____________________
MBA. Armando Maroto

Gerente General

_____________________
Lic. Kristel Herrera

Contadora



Número de certificados 

de títulos de 

participación

Certificados de títulos 

de participación

Capital pagado en 

exceso

Ajustes al patrimonio - 

otros resultados 

integrales

Utilidades (pérdidas) 

por distribuir Total activo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2023 1,371,215                     1,371,215                     471,054                        8,492                            12,171                          1,862,932                     

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 2,716,398                     2,716,398                     1,058,952                     -                                -                                3,775,350                     

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante año (2,576,898)                    (2,576,898)                    (923,860)                       -                                (84,091)                         (3,584,849)                    

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto 139,500                        139,500                        135,092                        -                                (84,091)                         190,501                        

Resultado integral del año:

Resultado del año -                                -                                -                                -                                97,849                          97,849                          

Pérdida neta no realizada por valuación de inversiones al valor razonable

  con cambios en otro resultado integral, neto de impuesto sobre la renta -                                -                                -                                (4,789)                           -                                (4,789)                           

Ganancia neta realizada trasladada al estado de resultados -                                -                                -                                (1,046)                           -                                (1,046)                           

Resultado integral total del año -                                -                                -                                (5,835)                           97,849                          92,014                          

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1,510,715                     1,510,715                     606,146                        2,657                            25,929                          2,145,447                     

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 1,443,291                     1,443,291                     626,436                        -                                -                                2,069,727                     

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante año (1,500,469)                    (1,500,469)                    (602,250)                       -                                (49,975)                         (2,152,694)                    

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto (57,178)                         (57,178)                         24,186                          -                                (49,975)                         (82,967)                         

Resultado integral del año:

Resultado del año -                                -                                -                                -                                47,766                          47,766                          

Pérdida neta no realizada por valuación de inversiones al valor razonable

  con cambios en otro resultado integral, neto de impuesto sobre la renta -                                -                                -                                4,203                            -                                4,203                            

Pérdida neta realizada trasladada al estado de resultados -                                -                                -                                -                                -                                -                                

Resultado integral total del año -                                -                                -                                4,203                            47,766                          51,969                          

Saldos al 30 de junio de 2025 1,453,537                     1,453,537                     630,332                        6,860                            23,720                          2,114,449                     

Las notas son parte integral de los estados financieros.

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(En dólares sin centavos)

Estado de Cambios en los Activos Netos

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Año terminado el 30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)

_____________________
MBA. Armando Maroto

Gerente General

_____________________
Lic. Kristel Herrera

Contadora



Notas 2025 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operación

Resultado del año 47,766           97,849            

Partidas que no requieren efectivo

Pérdidas (ganancias) en venta de inversiones, netas (1,347)           (1,046)            

Gastos (ingresos) por estimación de deterioro de activos, netos -                (10,925)          

Ingresos por intereses, netos (51,639)         (97,852)          

Gasto impuesto sobre la renta 202               236                 

(5,018)           (11,738)          

Variación neta en los activos y pasivos

Cuentas por cobrar (696)              (1,358)            

Comisiones por pagar (226)              577                 

Gastos acumulados por pagar 133               (10)                 

Impuestos retenidos por pagar 160               48                   

(5,647)           (12,481)          

Intereses recibidos 51,495           96,357            

Impuestos pagados (202)              (236)               

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operación 45,646           83,640            

Flujos de efectivo de las actividades de inversión

Compras de inversiones (2,106,845)    (4,657,283)      

Ventas y vencimientos de inversiones 2,064,040      4,357,312       

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de inversión (42,805)         (299,971)         

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 2,069,727      3,775,350       

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante el año (2,152,694)    (3,584,849)      

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de financiamiento (82,967)         190,501          

Aumento (disminución) neto en el efectivo (80,126)         (25,830)          

Efectivo al inicio del año 258,699         284,529          

Efectivo al final del año 1b, 4 178,572         258,699          

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(En dólares sin centavos)

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Año terminado el 30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)

_____________________
MBA. Armando Maroto

Gerente General

_____________________
Lic. Kristel Herrera

Contadora



Tipo de 

título

Rango tasa de 

interés/rendimiento Rango vencimiento Valor razonable Costo amortizado

Ganancia (pérdida) neta 

no realizada por valuación 

de inversiones

Porcentaje de los 

activos netos

(dd/mm/aaaa)

Inversiones al valor razonable con cambios en

otro resultado integral

Entidades sector público US$ 1,611,880              1,603,630              8,249                                  76.23%

Ministerio de Hacienda tp$ 4,08% y 5,98%  20/05/2026 y 26/05/2032 1,112,117              1,103,844              8,272                                  52.60%

Gobierno de Estados Unidos bus25 3.00% 15/07/2025 499,763                 499,786                 (23)                                      

Entidades del sector público no financieras -                         -                         -                                      0.00%

0.00%

Entidades sector privado US$ 101,100                 100,932                 168                                     

bpm9$ 6.50% 09/03/2026 101,100                 100,932                 168                                     

Inversiones al costo amortizado

Operaciones por pactos de recompra

Gobierno 195,354                 195,354                 -                                      9.24%

Recompras -                         -                         

Ministerio de Hacienda Reco$ 4.24% 11/07/2025 195,354                 195,354                 -                                      

-                                      0.00%

Total inversiones en instrumentos financieros 1,908,335              1,899,916              8,418                                  90.25%

15% de impuesto sobre la renta diferido sobre las 

ganancias no realizadas (1,558)                                 

Total inversiones en instrumentos financieros US$ 1,908,335              1,899,916              6,860                                  90.25%

 Al 30 de Junio de 2025

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros



Tipo de 

título

Rango tasa de 

interés/rendimiento Rango vencimiento Valor mercado Inversiones

Ganancia (pérdida) neta 

no realizada por valuación 

de inversiones

Porcentaje de los 

activos netos

(dd/mm/aaaa)

Inversiones al valor razonable con cambios en

otro resultado integral

Entidades sector público US$ 1,483,511              1,480,211              3,301                                  69.15%

Ministerio de Hacienda tp$ 4,08% y 5,98%  16/07/2025 y 26/05/2032 1,234,233              1,231,160              3,073                                  57.53%

Gobierno de Estados Unidos bus25 2.00% 15/02/2025 249,278                 249,051                 227                                     11.62%

Entidades sector privado US$ -                         -                         -                                      

Inversiones al costo amortizado

Operaciones por pactos de recompra

Gobierno 375,553                 375,553                 -                                      17.50%

Recompras -                         -                         

Ministerio de Hacienda Reco$ 4.82% y 4.94% 08/10/2024 y 21/10/2024 375,553                 375,553                 -                                      

-                                      

Total inversiones en instrumentos financieros 1,859,064              1,855,764              3,301                                  86.65%

15% de impuesto sobre la renta diferido sobre las 

ganancias no realizadas (644)                                    

Total inversiones en instrumentos financieros US$ 1,859,064              1,855,764              2,657                                  86.65%

 Al 31 de diciembre 2024

INS FONDO DE INVERSION FINANCIERO ABIERTO DE CRECIMIENTO NO DIVERSIFICADO DOLARES 

(ADMINISTRADO POR  INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros
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